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BILAN 

Exercice du 01 01/01/2014 au 02 31/12/2014 (en 03 EUR J 

A. MENARINI PARTICIPATIONS INTERNATIONALES S.A. 

1, Avenue de la Gare 
L-161 1 Luxembourg 


ACTIF 




Référence(s) 

Exercice courant 


Exercice précédent 

A. 

Capital souscrit non versé 

1101 

101 


102 



1. Capital souscrit non appelé 

1103 

103 


104 



II. Capital souscrit appelé et non versé 

1105 

105 


106 


B. 

Frais d'établissement 

1107 

107 


108 


C. 

Actif immobilisé 

1109 

109 

635.766.099,73 

110 

634.808.291,69 


1. Immobilisations incorporelles 

1111 

111 

1,00 

112 

1,00 


1. Frais de recherche et de 
développement 

1113 

113 


114 



2. Concessions, brevets, licences, 
marques, ainsi que droits 
et valeurs similaires s'ils ont été 

1115 

115 

1,00 

116 

1,00 


a) acquis à titre onéreux, sans 
devoir figurer sous C.l. 3 

1117 

4 117 

1,00 

118 

1,00 


b) créés par l'entreprise elle-même 

1119 

119 


120 



3. Fonds de commerce, dans la 
mesure où il a été acquis à 
titre onéreux 

1121 

121 


122 



4. Acomptes versés et 

immobilisations incorporelles 
en cours 

1123 

123 


124 



II. Immobilisations corporelles 

1125 

5 ,25 

9.387,02 

126 

31.197,57 


1. Terrains et constructions 

1127 

127 


128 



2. Installations techniques et 
machines 

1129 

129 

0,00 

130 

1.273,34 









Les notes figurant en 

annexe font partie intégrante des comptes annuels 
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3. Autres installations, outillage et 
mobilier 

1131 

Référence(s) 

131 

Exercice courant 

9.387,02 

132 

Exercice précédent 

29.924,23 

4. Acomptes versés et 

immobilisations corporelles 
en cours 

1133 


133 


134 


III. Immobilisations financières 

1135 

6 

135 

635.756.711,71 

136 

634.777.093,12 

1 . Parts dans des entreprises liées 

1137 

6.1 

137 

627.323.210,86 

138 

616.639.286,81 

2. Créances sur des entreprises 
liées 

1139 

6.2 

139 

1.125.668,87 

140 

1.124.993,47 

3. Parts dans des entreprises avec 
lesquelles l'entreprise a un lien 
de participation 

1141 

6.3 

141 

7.304.544,58 

142 

7.304.544,58 

4. Créances sur des entreprises 
avec lesquelles l'entreprise 
a un lien de participation 

1143 


143 


144 


5. Titres et autres instruments 
financiers ayant le caractère 
d'immobilisations 

1145 

6.4-8 

145 

1 .087,40 

146 

9.706.068,26 

6. Prêts et créances immobilisées 

1147 

6.5 

147 

2.200,00 

148 

2.200,00 

7. Actions propres ou parts 
propres 

1149 


149 


150 


Actif circulant 

1151 


151 

566.834.760,44 

152 

295.517.326,81 

1. Stocks 

1153 


153 


154 


1 . Matières premières et 
consommables 

1155 


155 


156 


2. Produits et commandes 
en cours 

1157 


157 


158 


3. Produits finis et marchandises 

1159 


159 


160 


4. Acomptes versés 

1161 


161 


162 


II. Créances 

1163 

7 

163 

24.238.414,21 

164 

54.556.519,97 

1. Créances résultant de ventes et 
prestations de services 

1165 


165 


166 


a) dont la durée résiduelle est 
inférieure ou égale à un an 

1167 


167 


168 


b) dont la durée résiduelle est 
supérieure à un an 

1169 


169 


170 


2. Créances sur des entreprises 
liées 

1171 


171 

22.693.259,51 

172 

51.367.527,69 

a) dont la durée résiduelle est 
inférieure ou égale à un an 

1173 

7.1 

173 

22.693.259,51 

174 

51.367.527,69 

b) dont la durée résiduelle est 
supérieure à un an 

1175 


175 


176 


3. Créances sur des entreprises 
avec lesquelles l'entreprise 
a un lien de participation 

1177 


177 


178 


a) dont la durée résiduelle est 
inférieure ou égale à un an 

1179 


179 


180 


b) dont la durée résiduelle est 
supérieure à un an 

1181 


181 


182 



Les notes figurant en annexe font partie intégrante des comptes annuels 
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4. Autres créances 

1183 

Référence(s) 

183 

Exercice courant 

1.545.154,70 

184 

Exercice précédent 

3.188.992,28 


a) dont la durée résiduelle est 
inférieure ou égale à un an 

1185 

7.2 

185 

1.545.154,70 

186 

3.188.992,28 


b) dont la durée résiduelle est 
supérieure à un an 

1187 


187 


188 


III. 

Valeurs mobilières et autres 
instruments financiers 

1189 


189 

9.438.305,06 

190 

10.258.443,51 


1. Parts dans des entreprises liées 
et dans des entreprises avec 
lesquelles l'entreprise a un lien 
de participation 

1191 


191 


192 



2. Actions propres ou parts 
propres 

1193 


193 


194 



3. Autres valeurs mobilières et 
autres instruments financiers 

1195 

8 

195 

9.438.305,06 

196 

10.258.443,51 

IV. 

Avoirs en banques, avoirs en 
compte de chèques postaux, 
chèques et en caisse 

1197 


197 

533.158.041,17 

198 

230.702.363,33 

Comptes de régularisation 

1199 


199 


200 



TOTAL DU BILAN (ACTIF) 


201 

1.202.600.860,17 

202 

930.325.618,50 


Les notes figurant en annexe font partie intégrante des comptes annuels 
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PASSIF 



Référence(s) 


Exercice courant 


Exercice précédent 

A. Capitaux propres 

1301 

9 

301 

531.800.437,89 

302 

542.823.430,19 

1. Capital souscrit 

1303 


303 

826.820.000,00 

304 

826.820.000,00 

II. Primes d'émissions et primes 
assimilées 

1305 


305 


306 


III. Réserves de réévaluation 

1307 


307 


308 


IV. Réserves 

1309 


309 

7.159,29 

310 

7.159,29 

1. Réserve légale 

1311 


311 

7.159,29 

312 

7.159,29 

2. Réserve pour actions propres ou 
parts propres 

1313 


313 


314 


3. Réserves statutaires 

1315 


315 


316 


4. Autres réserves 

1317 


317 


318 


V. Résultats reportés 

1319 


319 

-284.003.729,10 

320 

-216.397.361,88 

VI. Résultat de l'exercice 

1321 


321 

-11.022.992,30 

322 

-67.606.367,22 

VII. Acomptes sur dividendes 

1323 


323 


324 


VIII. Subventions d'investissement 
en capital 

1325 


325 


326 


IX. Plus-values immunisées 

1327 


327 


328 


B. Dettes subordonnées 

1329 


329 


330 


1. Emprunts convertibles 

1413 


413 


414 


a) dont la durée résiduelle est 
inférieure ou égale à un an 

1415 


415 


416 


b) dont la durée résiduelle est 







supérieure à un an 

1417 


417 


418 


2. Emprunts non convertibles 

1419 


419 


420 


a) dont la durée résiduelle est 
inférieure ou égale à un an 

1421 


421 


422 


b) dont la durée résiduelle est 







supérieure à un an 

1423 


423 


424 


C. Provisions 

1331 


331 

9.500,89 

332 

53.411,12 

1 . Provisions pour pensions et 
obligations similaires 

1333 


333 


334 


2. Provisions pour impôts 

1335 

10 

335 

6.482,00 

336 

34.163,16 

3. Autres provisions 

1337 

11 

337 

3.018,89 

338 

19.247,96 

D. Dettes non subordonnées 

1339 

12 

339 

670.790.921,39 

340 

387.448.777,19 

1. Emprunts obligataires 

1341 


341 


342 


a) Emprunts convertibles 

1343 


343 


344 


i) dont la durée résiduelle est 
inférieure ou égale à un an 

1345 


345 


346 


ii) dont la durée résiduelle est 
supérieure à un an 

1347 


347 


348 









Les notes figurant en 

annexe font partie intégrante des comptes annuels 
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Référence(s) 


Exercice courant 


Exercice précédent 


b) Emprunts non convertibles 

1349 


349 


i) dont la durée résiduelle est 
inférieure ou égale à un an 

1351 


351 


ii) dont la durée résiduelle est 
supérieure à un an 

1353 


353 


Dettes envers des 
établissements de crédit 

1355 


355 

168,00 

a) dont la durée résiduelle est 
inférieure ou égale à un an 

1357 


357 

168,00 

b) dont la durée résiduelle est 





supérieure à un an 

1359 


359 


Acomptes reçus sur 
commandes pour autant qu'ils 
ne sont pas déduits des 
stocks de façon distincte 

1361 


361 


a) dont la durée résiduelle est 
inférieure ou égale à un an 

1363 


363 


b) dont la durée résiduelle est 





supérieure à un an 

1365 


365 


Dettes sur achats et prestations 
de services 

1367 


367 

20.999,26 

a) dont la durée résiduelle est 
inférieure ou égale à un an 

1369 

12.1 

369 

20.999,26 

b) dont la durée résiduelle est 





supérieure à un an 

1371 


371 


Dettes représentées par des 
effets de commerce 

1373 


373 


a) dont la durée résiduelle est 
inférieure ou égale à un an 

1375 


375 


b) dont la durée résiduelle est 





supérieure à un an 

1377 


377 


Dettes envers des entreprises 
liées 

1379 


379 

670.521.698,22 

a) dont la durée résiduelle est 
inférieure ou égale à un an 

1381 

12.2 

381 

670.521.698,22 

b) dont la durée résiduelle est 





supérieure à un an 

1383 


383 


Dettes envers des entreprises 
avec lesquelles l'entreprise 
a un lien de participation 

1385 


385 


a) dont la durée résiduelle est 
inférieure ou égale à un an 

1387 


387 


b) dont la durée résiduelle est 





supérieure à un an 

1389 


389 


Dettes fiscales et dettes au titre 
de la sécurité sociale 

1391 


391 

228.358,39 

a) Dettes fiscales 

1393 

12.3 

393 

1 94.069,95 

b) Dettes au titre de la sécurité 
sociale 

1395 


395 

34.288,44 


350 


352 


354 


356 


358 


360 


7.584,70 


7.584,70 


362 


364 


366 


28.631,64 


28.631,64 


372 


374 


376 


378 

380 386.763.381,01 


386.763.381,01 


384 


386 

388 

390 

392 

394 

396 


36.466,88 


36.466,88 


Les notes figurant en annexe font partie intégrante des comptes annuels 
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9. Autres dettes 

1397 

Référence(s) 

397 

Exercice courant 

19.697,52 

398 

Exercice précédent 

612.712,96 

a) dont la durée résiduelle est 
inférieure ou égale à un an 

1399 

12.4 

399 

19.697,52 

400 

612.712,96 

b) dont la durée résiduelle est 
supérieure à un an 

1401 


401 


402 


E. Comptes de régularisation 

1403 


403 


404 


TOTAL DU BILAN (PASSIF) 


405 

1.202.600.860,17 

406 

930.325.618,50 


Les notes figurant en annexe font partie intégrante des comptes annuels 
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COMPTE DE PROFITS ET PERTES 

Exercice du 01 01/01/2014 au 02 31/12/2014 (en 03 EUR J 


A. MENARINI PARTICIPATIONS INTERNATIONALES S.A. 

1, Avenue de la Gare 
L-161 1 Luxembourg 


A. 

CHARGES 










Référence(s) 


Exercice courant 


Exercice précédent 

1. 

Consommation de marchandises et de 
matières premières et consommables 

1601 


601 


602 


2. 

Autres charges externes 

1603 


603 

264.998,90 

604 

263.909,08 

3. 

Frais de personnel 

1605 

13 

605 

825.824,27 

606 

602.788,74 


a) Salaires et traitements 

1607 


607 

741.542,63 

608 

521.637,49 


b) Charges sociales couvrant les 
salaires et traitements 

1609 


609 

84.281,64 

610 

81.151,25 


c) Pensions complémentaires 

1611 


611 


612 



d) Autres charges sociales 

1613 


613 


614 


4. 

Corrections de valeur 

1615 


615 

21.810,55 

616 

53.796,86 


a) sur frais d'établissement et sur 
immobilisations corporelles et 
incorporelles 

1617 

4 & 5 

617 

21.810,55 

618 

34.548,90 


b) sur éléments de l'actif circulant 

1619 


619 


620 

19.247,96 

5. 

Autres charges d'exploitation 

1621 


621 

350,00 

622 

350,00 

6. 

Corrections de valeur et ajustement 
de juste valeur sur immobilisations 
financières 

1623 

6 

623 

5.163.958,17 

624 

70.641.493,31 

7. 

Corrections de valeur et ajustement 
de juste valeur sur éléments financiers 
de l'actif circulant. Moins-values de 
cessions des valeurs mobilières 

1625 

8 

625 

525.119,31 

626 

272.556,48 

8. 

Intérêts et autres charges financières 

1627 

14 

627 

17.736.131,81 

628 

89.478,98 


a) concernant des entreprises liées 

1629 

14.1 

629 

365.611,12 

630 

35.591,39 


b) autres intérêts et charges 

1631 

14.2 

631 

17.370.520,69 

632 

53.887,59 










Les notes figurant en 

annexe font partie intégrante des comptes annuels 
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Référence(s) 

Exercice courant 

Exercice précédent 


9. Quote-part dans la perte des 
entreprises mises en équivalence 

1649 

649 


650 


10. Charges exceptionnelles 

1633 

633 


634 


1 1 . Impôts sur le résultat 

1635 

1 0 635 

3.210,00 

636 

3.210,00 

1 2. Autres impôts ne figurant pas sous le 
poste ci-dessus 

1637 

637 


638 

9.268,00 

1 3. Profit de l'exercice 

1639 

639 

0,00 

640 

0,00 

TOTAL CHARGES 

641 

24.541.403,01 

642 

71.936.851,45 


Les notes figurant en annexe font partie intégrante des comptes annuels 
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B. PRODUITS 



Référence(s) 


Exercice courant 


Exercice précédent 

1 . Montant net du chiffre d'affaires 

1701 

15 

701 

854.796,54 

702 

689.260,17 

2. Variation des stocks de produits finis, 
et de produits et de commandes 
en cours 

1703 


703 


704 


3. Production immobilisée 

1705 


705 


706 


4. Reprises de corrections de valeur 

1707 


707 


708 


a) sur frais d'établissement et sur 
immobilisations corporelles et 
incorporelles 

1709 


709 


710 


b) sur éléments de l'actif circulant 

1711 


711 


712 


5. Autres produits d'exploitation 

1713 


713 

15.713,85 

714 


6. Produits des immobilisations 
financières 

1715 

16 

715 

5.507.216,14 

716 

2.135.995,20 

a) provenant d'entreprises liées 

1717 

16.1 

717 

5.507.216,14 

718 

1 .882.889,34 

b) autres produits de participations 

1719 

16.2 

719 


720 

253.105,86 

7. Produits des éléments financiers de 
l'actif circulant 

1721 


721 


722 


a) provenant d'entreprises liées 

1723 


723 


724 


b) autres produits 

1725 


725 


726 


8. Autres intérêts et autres produits 
financiers 

1727 

17 

727 

7.122.351,38 

728 

1 .446.806,81 

a) provenant d'entreprises liées 

1729 

17.1 

729 

971.020,91 

730 

434.130,90 

b) autres intérêts et produits financiers 

1731 

17.2 

731 

6.151.330,47 

732 

1.012.675,91 

9. Quote-part dans le profit des 
entreprises mises en équivalence 

1745 


745 


746 


1 0. Produits exceptionnels 

1733 


733 

18.332,80 

734 

58.422,05 

13. Perte de l'exercice 

1735 


735 

11.022.992,30 

736 

67.606.367,22 

TOTAL PRODUITS 


737 

24.541.403,01 

738 

71.936.851,45 








Les notes figurant en 

annexe font partie intégrante des comptes annuels 
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Registre de Commerce et des Sociétés 

B9956 L15CP05553 A. Menarini Participations Internationales S.A., 

déposé le 12/11/2015 Société anonyme 

Notes aux comptes annuels 
31 Décembre 2014 


1. INFORMATIONS GENERALES 

A. Menarini Participations Internationales S.A., la "Société", a été constituée le 26 novembre 
1971 au Luxembourg sous forme d'une société anonyme. La Société est enregistrée au Registre 
de commerce et des sociétés à Luxembourg sous le numéro B 9956. Elle a son siège social au 1, 
Avenue de la Gare, L-161 1 Luxembourg. 

L’exercice social commence le 1er janvier et se termine le 31 décembre de chaque année. 

Les comptes annuels de la Société sont établis conformément aux dispositions légales et 
réglementaires en vigueur au Grand-Duché de Luxembourg. 

L'objet social de la société, qu'elle exerce directement ou par le biais de prises de participations 
ou d'accords avec des tiers, est la constitution, l'exploitation et la gestion de toute espèce 
d'entreprises de fabrication ou de commerce et de négoce de produits chimiques, 
pharmaceutiques, diagnostiques et de la biotechnologie ou de tout autre domaine sous toutes ses 
formes et par tous les moyens et usages. 

La Société est consolidée au niveau de sa maison-mère, A. Menarini Industrie Farmaceutiche 
Riunite S.r.L., via Sette Santi, 3 1-50131 FLORENCE. Par conséquent, la Société est exemptée 
d'établir des comptes consolidés. 

Une copie des états financiers consolidés est disponible au siège de la Société. 

2, PRÉSENTATION DES DONNÉES FINANCIÈRES COMPARATIVES 

Les chiffres de l’exercice se terminant le 31 décembre 2013 relatifs aux postes "Parts dans des 
entreprises liées", "Parts dans des entreprises avec lesquelles l'entreprise a un lien de 
participation", "Titres et autres instruments financiers ayant le caractère d'immobilisations", 
“Créances sur des entreprises liées”, “Autres créances”, "Valeurs mobilières et autres instruments 
financiers", “Dettes envers les entreprises liées”, “Dettes au titre de la sécurité sociale”, “salaires 
et traitements”, “Corrections de valeur et ajustement de juste valeur sur immobilisations 
financières” “Corrections de valeur et ajustement de juste valeur sur éléments financiers de l’actif 
circulant. Moins-values de cessions des valeurs mobilières”, “Autres produits d’expoitation”, ont 
été reclassés afin d’assurer la comparabilité avec les chiffres de l’exercice se terminant le 31 
décembre 2014. 



Document émis électroniquement 
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Société anonyme 
Notes aux comptes annuels 
31 Décembre 2014 
-suite- 


3. PRINCIPES, REGLES ET METHODES D'EVALUATION 

3.1. Principes généraux 

Les comptes annuels de la Société sont établis conformément aux dispositions légales et 
réglementaires luxembourgeoises selon la méthode du coût historique. 

Les politiques comptables et les principes d'évaluation sont, en dehors des règles imposées par la 
Loi modifiée du 19 décembre 2002, déterminés et mis en place par le Conseil d'Administration. 

La préparation des comptes annuels implique le recours à un certain nombre d'estimations 
comptables déterminantes. Elle impose aussi au Conseil d'Administration d'exercer leur jugement 
dans l'application des principes comptables. Tout changement dans les hypothèses peut avoir des 
répercussions significatives sur les comptes annuels de la période durant laquelle ces hypothèses 
ont changé. La Direction estime que les hypothèses sous-jacentes sont adéquates et que les 
comptes annuels donnent ainsi une image sincère et fidèle de la situation financière et du résultat 
de la Société. 

La Société fait des estimations et hypothèses qui ont une incidence sur les montants repris à 
l'actif et au passif au cours de la période suivante. Les estimations et les jugements sont évalués 
de façon continue et se basent sur l'expérience passée et d'autres facteurs, dont des anticipations 
d'événements futurs jugés raisonnables dans ces circonstances. 

3.2. Immobilisations incorporelles 

Les immobilisations incorporelles sont évaluées au coût d'acquisition historique, déduction faite 
des amortissements et corrections de valeur cumulés. Ces corrections de valeur ne sont pas 
maintenues lorsque les raisons qui les ont motivées ont cessé d'exister. 

Les licences et les brevets sont amortis à compter de la date de lancement du produit. La base 
d'amortissement est constituée des frais d'acquisition du brevet ou de la licence ainsi que des frais 
d'enregistrement. 

L'amortissement est calculé sur la base de la durée du privilège dont les brevets (ou licences) 
bénéficient (protection juridique). Dans le cas où il n'est pas possible de déterminer cette durée, 
ou si celle-ci s'avère supérieure à 10 ans, la période retenue est 10 ans. 

Les marques ne sont pas amorties. 

Les logiciels constituant les autres immobilisations incorporelles sont amortis linéairement sur 
une période de 3 ans. 
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3. PRINCIPES, REGLES ET METHODES D'EVALUATION (SUITE) 

3.3. Immobilisations corporelles 

Les immobilisations corporelles sont évaluées au coût d'acquisition historique, déduction faite 
des amortissements et corrections de valeur cumulés. 

La société ne possède pas de terrain et constructions. Les immobilisations corporelles, autres que 
celles précitées, sont amorties linéairement. 


Durée d’amortissement Mode 

Constructions N/A N/A 

Installations techniques et machines 3 ans Linéaire 

Autres installations, outillage et mobilier 3 ans Linéaire 

Lorsque la Société considère qu'une immobilisation corporelle a subi une diminution de valeur de 
nature durable, une réduction de valeur complémentaire est effectuée de manière à refléter cette 
perte. Ces corrections de valeur ne sont pas maintenues lorsque les raisons qui les ont motivées 
ont cessé d'exister. 

3.4. Immobilisations financières 

Les parts dans des entreprises liées/avec lesquelles la Société a un lien de participation sont 
évaluées au coût d’acquisition historique qui comprend les frais accessoires. En cas de 
dépréciation qui, de l’avis du Conseil d’Administration, revêt un caractère durable, ces 
immobilisations financières font l’objet de corrections de valeur afin de leur donner la valeur 
inférieure qui est à leur attribuer à la date de clôture du bilan. Ces corrections de valeur ne sont 
pas maintenues lorsque les raisons qui ont motivé leur constitution ont cessé d’exister. 

Les obligations en portefeuille sont enregistrées à leur valeur d'acquisition. La différence entre la 
valeure nominale et le prix d'acquisition est ensuite amortie sur une durée égale au nombre de 
jours restant à courir entre la date d'acquisition de l'obligation et sa date de maturité. 

3.5. Conversion des postes en devises 

La Société tient sa comptabilité en Euros (EUR). Le bilan et le compte de profits et pertes sont 
exprimés dans cette devise. Les transactions effectuées dans une devise autre que celle du bilan 
sont converties en EUR au cours de change en vigueur à la date de la transaction. 

A la date de clôture du bilan: 


- Le coût d'acquisition des immobilisations incorporelles, corporelles et financières exprimé 
dans une devise autre que l'EUR reste converti au cours de change historique en vigueur au 
moment de l'acquisition. 

- Les actifs, autres que ceux mentionnés ci-dessus, et les dettes, exprimés dans une devise 
étrangère, sont convertis en EUR au cours de change en vigueur à la date de clôture du bilan. 

Les bénéfices et pertes de change réalisés sont enregistrés dans le compte de profits et pertes. En 
application du principe de prudence seules les pertes de change latentes sont enregistrées dans le 
compte de résultat. Les gains de change latents ne sont pas reconnus. 
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3. PRINCIPES, REGLES ET METHODES D'EVALUATION (SUITE) 

3.6. Créances 

Les créances sont enregistrées à leur valeur nominale. Elles font l'objet de corrections de valeur 
lorsque leur recouvrement est compromis. Ces corrections de valeurs ne sont pas maintenues si 
les raisons qui ont motivé leur constitution ont cessé d'exister. 

3.7. Dettes 

Les dettes sont enregistrées à leur valeur de remboursement. 

3.8. Provisions 

Les provisions ont pour objet de couvrir des pertes ou des dettes qui sont nettement circonscrites 
quant à leur nature mais qui, à la date de clôture du bilan, sont ou probables ou certaines mais 
indéterminées quant à leur montant ou quant à leur date de survenance. 

Les provisions pour impôts correspondant à l’obligation fiscale estimée par la Société sont 
enregistrées en « Dettes fiscales ». Les avances versées sont comptabilisées à l’actif du bilan sous 
le poste « Autres créances ». 

3.9. Montant net du chiffre d'affaires 

Le montant net du chiffre d'affaires comprend les montants résultant de la vente des produits et 
de la prestation des services correspondant aux activités ordinaires de la Société, déduction faite 
des réductions sur ventes, ainsi que de la taxe sur la valeur ajoutée et d'autres impôts directement 
liés au chiffre d'affaires. 

4. IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 

La société est propriétaire d’un brevet sur ACID CICLOXYL déposé sous le numéro 1054382 et 
administré par GUIDOTTI S.p.A., I - PISA. 

En date du 31 décembre 2014, le brevet est complètement amorti. 
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5. IMMOBILISATIONS CORPORELLES 



Installations techniques 

Autres installations, 

Total 


et machines 

outillage et mobilier 



EUR 

EUR 

EUR 

Prix d'acquisition au début de l'exercice 

5 153,02 

60 593,45 

65 746,47 

Acquisitions de l’exercice 

- 

- 

- 

Cessions et retraits de l’exercice 

- 

- 

- 

Prix d'acquisition à la fin de l'exercice 

5 153,02 

60 593,45 

65 746,47 

Corrections de valeur au début de l'exercice 

(3 879,68) 

(30 669,22) 

(34 548,90) 

Corrections de valeur de l'exercice 

(1 273,34) 

(20 537,21) 

(21 810,55) 

Reprises de corrections de valeur de l’exercice 

- 

- 

- 

Corrections de valeur à la fin de l'exercice 

(5 153,02) 

(51 206,43) 

(56 359,45) 

Valeur nette comptable à la fin de l'exercice 

- 

9 387,02 

9 387,02 

Valeur nette au début de l'exercice 

1 273,34 

29 924,23 

31 197,57 
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6. IMMOBILISATIONS FINANCIERES 



Parts dans des 

Créances sur des 

Parts dans des entreprises 

Titres et autres instruments 

Prêts et 

Total 


entreprises liées 

entreprises liées 

avec lesquelles l'entreprise 

financiers ayant le caractère 

créances 





a un lien de participation 

d’immobilisations 

immobilisées 



EUR 

EUR 

EUR 

EUR 

EUR 

EUR 

Prix d'acquisition au début de l'exercice 

864 651 836,99 

1 124 993,47 

7 331 789,31 

20 888 242,57 

2 200,00 

893 999 062,34 

Reclassification en VMP 2013 (cf. Note 8) 

- 

- 

- 

(10 531 000,00) 

- 

(10 531 000,00) 

Entrées au cours de l’exercice 

11 176 341,97 

675,40 

- 

- 

- 

11 177 017,37 

Sorties au cours de l’exercice 

(8 623 132,60) 

- 

- 

- 

- 

(8 623 132,60) 

Reclassification en VMP 2014 (cf. Note 8) 

- 

- 

- 

( 9 930 742,00) 

- 

(9 930 742,00) 

Prix d'acquisition à la fin de l'exercice 

867 205 046,36 

1 125 668,87 

7 331 789,31 

426 500,57 

2 200,00 

876 091 205,11 

Corrections de valeur au début de l'exercice 

(248 012 550,18) 

- 

(27 244,73) 

(923 730,79) 

- 

(248 963 525,70) 

Reclassification en VMP 2013 (cf. Note 8) 

- 

- 

- 

272 556,48 

- 

272 556,48 

Corrections de valeur de l'exercice 

(5 163 958,17) 

- 

- 

- 

- 

(5 163 958,17) 

Reprises de corrections de valeur sur: 







immobilisations en portefeuille 

4 671 540,25 

- 

- 

- 

- 

4 671 540,25 

immobilisations cédées 

8 623 132,60 

- 

- 

- 

- 

8 623 132,60 

Reclassification en VMP 2014 (cf. Note 8) 

- 

- 

- 

225 761,14 

- 

225 761,14 

Corrections de valeur à la fin de l'exercice 

(239 881 835,58) 

- 

(27 244,73) 

(425 413,17) 

- 

(240 334 493,40) 

Valeur nette comptable à la fin de l'exercice 

627 323 210,86 

1 125 668,87 

7 304 544,58 

1 087,40 

2 200,00 

635 756 711,71 

Valeur nette au début de l'exercice 

616 639 286,81 

1 124 993,47 

7 304 544,58 

9 706 068,26 

2 200,00 

634 777 093,12 
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6. IMMOBILISATIONS FINANCIERES (SUITE) 
6.1. Parts dans des entreprises liées 


La Société détient plus de 20% du capital dans les sociétés ci-dessous. Les sociétés présentant un 
intérêt négligeable n’ont pas été reprises ci-dessous. 


Dénomination 


A. Menarini AG (Zürich) 

A. Menarini Asia Pacific Holdings PTE LTD 
(anc. Invida Group PTE LTD) 

A. Menarini Diagnostics Ltd (Biomen Ltd) 
A. Menarini Ges.m.b.H * 

A. Menarini Pharma. GmbH* 

A. Menarini Pharmaceuticals Ireland Ltd * 

A. Menarini Research & Business Services 
GmbH* 

Berlin Chemie AG 
Guidotti Hellas A.E. 

Guidotti Larmaceutica Lda * 

Lubefar Lda * 

Malesci - Fannaceutica Lda * 

Menarini Diagnosticos Mat. de Laboratorio 
Lda * 

Menarini Diagnosticos S.A. Spain 
Menarini Hellas S.A. 

Menarini International Investment S.A. * 


Siège social 

% de 

détention 

Date d'arrêté 
des comptes 

Suisse 

99,998% 

31/12/2014 

Singapour 

100,000% 

31/12/2014 

Angleterre 

100,000% 

31/12/2014 

Autriche 

100,000% 

31/12/2014 

Autriche 

100,000% 

31/12/2014 

Irlande 

100,000% 

31/12/2014 

Allemagne 

95,000% 

31/12/2014 

Allemagne 

95,000% 

31/12/2014 

Grèce 

30,000% 

31/12/2014 

Portugal 

97,905% 

31/12/2014 

Portugal 

99,800% 

31/12/2014 

Portugal 

98,000% 

31/12/2014 

Portugal 

95,000% 

31/12/2014 

Espagne 

95,236% 

31/12/2014 

Grèce 

30,000% 

31/12/2014 

Luxembourg 

100,000% 

31/12/2014 


Devise des 
comptes 

Capitaux 
propres en 
devise 

Résultat net 
en devise 

CHF 

9 311 691 

(2 737 437) 

USD 

431 771 111 

(100 131 111) 

GBP 

5 848 718 

532 780 

EUR 

674 885 

(3 831 613) 

EUR 

9 523 320 

697 874 

EUR 

4 021 591 

(1 946 969) 

EUR 

2 279 000 

996 000 

EUR 

1 043 907 000 

(9 920 000) 

EUR 

412 137 

(15 487) 

EUR 

332 101 

6 998 

EUR 

10 854 639 

2 087 907 

EUR 

423 661 

4 518 

EUR 

5 660 194 

720 409 

EUR 

69 070 993 

4 422 156 

EUR 

10 364 254 

2 734 291 

EUR 

59 954 691 

(5 668) 


* Chiffres non audités. 
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6. IMMOBILISATIONS FINANCIERES (SUITE) 
6.1. Parts dans des entreprises liées (suite) 




Coût acquisition 



Dépréciation 


Valeur Nette Comptable 

Dénomination 

OPENING 

01/01/2014 

+ /- 

CLOSING 

31/12/2014 

OPENING 

01/01/2014 

+ /- 

CLOSING 

31/12/2014 

OPENING 

01/01/2014 

CLOSING 

31/12/2014 

A. Menarini Asia Pacific Holdings PTE LTD (anc. 

577 984 617,28 


577 984 617,28 

(129 207 852,53) 


(129 207 852,53) 

448 776 764,75 

448 776 764,75 

Invida Group PTE LTD) 
Berlin Chemie AG 

70 003 023,04 

_ 

70 003 023,04 

_ 

_ 

_ 

70 003 023,04 

70 003 023,04 

Menarini International Investment S.A. 

56 810 496,36 

- 

56 810 496,36 

- 

- 

- 

56 810 496,36 

56 810 496,36 

A. Menarini Diagnostics Ltd (Biomen Ltd) 

45 534 771,55 

- 

45 534 771,55 

(41 449 343,55) 

1 588 387,39 

(39 860 956,16) 

4 085 428,00 

5 673 815,39 

A. Menarini Ges.m.b.H 

31 096 082,70 

500 000,00 

31 596 082,70 

(26 957 619,81) 

(768 480,17) 

(27 726 099,98) 

4 138 462,89 

3 869 982,72 

A. Menarini Pharmaceuticals Ireland Ltd 

23 583 999,81 

1 750 000,00 

25 333 999,81 

(19 192 350,81) 

(2 057 858,00) 

(21 250 208,81) 

4 391 649,00 

4 083 791,00 

Lubefar Lda 

22 424 430,98 

- 

22 424 430,98 

(14 957 939,76) 

1 955 934,16 

(13 002 005,60) 

7 466 491,22 

9 422 425,38 

Menarini Diagnosticos Mat. de Laboratorios Lde 

14 106 221,30 

- 

14 106 221,30 

(9 679 717,20) 

1 127 218,70 

(8 552 498,50) 

4 426 504,10 

5 553 722,80 

A. Menarini AG (Zürich) 

9 407 053,77 

303 209,45 

9 710 263,22 

(6 567 726,52) 

6 285 512,52 

(282 214,00) 

2 839 327,25 

9 428 049,22 

Menarini Diagnosticos S.A. Spain 

7 876 147,00 

- 

7 876 147,00 

- 

- 

- 

7 876 147,00 

7 876 147,00 

A. Menarini Pharma. GmbH 

5 775 979,77 

- 

5 775 979,77 

- 

- 

- 

5 775 979,77 

5 775 979,77 

A. Menarini Research & Business Services GmbH 

38 001,00 

- 

38 001,00 

- 

- 

- 

38 001,00 

38 001,00 

Malesci - Fannaceutica Lda 

4 900,00 

- 

4 900,00 

- 

- 

- 

4 900,00 

4 900,00 

Guidotti Pharmaceuticals Portugal Lde 

4 879,00 

- 

4 879,00 

- 

- 

- 

4 879,00 

4 879,00 

Menarini South Africa Ltd 

1 233,43 

“ 

1 233,43 

“ 

" 

- 

1 233,43 

1 233,43 

TOTAL 

864 651 836,99 

2 553 209,45 

867 205 046,44 

(248 012 550,18) 

8 130 714,60 

(239 881 835,58) 

616 639 286,81 

627 323 210,86 
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6. IMMOBILISATIONS FINANCIERES (SUITE) 

6.2. Créances sur des entreprises liées 

Les créances sur des entreprises liées sont composées d’un prêt envers une des filliales de la 
Société: Menarini International Investment S.A., pour un montant de EUR 1 125 668,87 (2013 : 
1 124 993,47). 

6.3. Parts dans des entreprises avec lesquelles l'entreprise a un lien de participation 


Dénomination 

Coût acquisition 

Dépréciation 

Valeur Nette Comptable 

OPENING CLOSING 

01/01/2014 7 ' 31/12/2014 

OPENING CLOSING 

01/01/2014 7 ' 31/12/2014 

OPENING CLOSING 
01/01/2014 31/12/2014 

Menarini Hellas S.A. 
Guidotti Hellas S.A. 

7 132 044,58 - 7 132 044,58 

199 744,73 - 199 744,73 

0,00 

(27 244,73) - (27 244,73) 

7 132 044,58 7 132 044,58 

172 500,00 172 500,00 

TOTAL 

7 331 789,31 - 7 331 789,31 

(27 244,73) - (27 244,73) 

7 304 544,58 7 304 544,58 


6.4. Titres et autres instruments financiers ayant le caractère d’immobilisations 



Coût acquisition 

Dépréciation 

Valeur Nette Comptable 

Dénomination 

OPENING 

+ /- 

CLOSING 

OPENING 

+ /- 

CLOSING 

OPENING 

CLOSING 

01/01/2014 

31/12/2014 

01/01/2014 

31/12/2014 

01/01/2014 

31/12/2014 

A. Menarini Portugal - 
Fannaceutica S.A. 

816,68 

- 

816,68 

(461,70) 

- 

(461,70) 

354,98 

354,98 

Menarini France S.A. 

546,36 

- 

546,36 

- 

- 

0,00 

546,36 

546,36 

Menarini Benelux S.A./ N.V. 

185,06 

- 

185,06 

- 

- 

0,00 

185,06 

185,06 

Raunaq Phanna Ltd 

424 952,47 

- 

424 952,47 

(424 951,47) 

- 

(424 951,47) 

1,00 

1,00 

Obligations détenues à plus 
d'un an * 

9 930 742,00 

(9 930 742,00) 

0,00 

(225 761,14) 

225 761,14 

0,00 

9 704 980,86 

0,00 

TOTAL 

10 357 242,57 

(9 930 742,00) 

426 500,57 

(651 174,31) 

225 761,14 

(425 413,17) 

9 706 068,26 

1 087,40 


* La balance des Titres et autres instruments financiers ayant le caractère d’immobilisations présentait un 
solde de EUR 20 888 242,57 au 31/12/2013. Suite à la reclassification de EUR 10 531 000,00 effectuée en 
2014, au titre de l’exercice 2013, des obligations détenues à moins d’un an en VMP, cf. Note 8, la balance 
d’ouverture retraitée présente un solde de EUR 10 357 242,57. 

6.5. Prêts et créances immobilisées 


Les prêts et créances immobilisées concernent les garanties locatives payées par la Société. 
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7. CREANCES 

Au 31 décembre 2014, il n'existe aucune créance dont la durée résiduelle est supérieure à 5 ans. 

7.1. Créances sur des entreprises liées 


2014 2013 

EUR EUR 

(Chiffres non audités) 

dont la durée résiduelle est < à 1 an 22 693 259,5 1 5 1 367 527,69 

dont la durée résiduelle est > à 1 an - - 

Total 22 693 259,51 51 367 527,69 


Les créances envers les entreprises liées sont principalement composées des mises à disposition 
de cash, auprès d’autres sociétés du groupe, dans le cadre du cash pooling mis en place et géré 
par la Société. 

7.2. Autres créances 


2014 2013 

EUR EUR 

(Chiffres non audités) 

dont la durée résiduelle est < à 1 an 1 545 154,70 3 188 992,28 

dont la durée résiduelle est > à 1 an 

Total 1 545 154,70 3 188 992,28 


Les autres créances sont principalement composées des avances sur impôts auprès de 
l'administration fiscale autrichienne pour EUR 1 428 089,14 ainsi que des intérêts à recevoir 
relatifs aux obligations détenues, cf. Note 8. 

8. AUTRES VALEURS MOBILIERES 


La Société a investi dans diverses obligations. Ces obligations ont été émises à un prix au-dessus 
du pair. La différence entre la valeur de remboursement et le pair a été immobilisée afin d'être 
amortie sur la durée de l'investissement. Au 31/12/2013, ces obligations étaient comptabilisées en 
tant qu’immobilistions financières au vu de leur maturité supérieure à un an. 


ISIN 


Emetteur Taux 


Échéance 


Nominal 

EUR 

270 000 
5 000 000 
4 000 000 


XS0361975955 
NL0000 102242 
XS0230228933 


BEI 

Pays-Bas 

BEI 


4,25% 

3,25% 

3,13% 


15/04/2015 

15/07/2015 

15/10/2015 
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9. CAPITAUX PROPRES 

Mouvements de l'exercice: 



Capital 

souscrit 

Réserve 

légale 

Résultats 

reportés 

Résultat de 
l'exercice 

Total 


EUR 

EUR 

EUR 

EUR 

EUR 

Situation au 31/12/2013 

826 820 000,00 

7 159,29 

(216 397 361,88) 

(67 606 367,22) 

542 823 430,19 

Affectation du résultat 2013 

- 

- 

(67 606 367,22) 

67 606 367,22 

- 

Résultat de l'exercice 

” 

- 

- 

(11 022 992,30) 

(11 022 992,30) 

Situation au 31/12/2014 

826 820 000,00 

7 159,29 

(284 003 729,10) 

(11 022 992,30) 

531 800 437,89 


Capital souscrit: 

Au 31 décembre 2014, le capital social de la Société est de EUR 826 820 000,00 représenté par 
826 820 actions de EUR 1 000,00 chacunes. Ces actions sont entièrement souscrites et libérées. 


Réserve légale: 

Conformément à la législation luxembourgeoise, la Société doit affecter annuellement au moins 
5% des bénéfices nets à une réserve légale non distribuable, jusqu’à concurrence de 10 % du 
capital souscrit. 

Au vu du résultat de l’année aucune dotation n’est requise pour l’exercice clos le 3 1 décembre. 

La réserve légale ne peut être distribuée. 

10. PROVISIONS POUR IMPÔTS 

La Société est soumise à l'imposition luxembourgeoise selon le droit commun applicable aux 
sociétés de capitaux. 

11. AUTRES PROVISIONS 


Les autres provisions représentent les pertes latentes sur les contrats d’achat de devises à terme, cf. 
Note 18. 
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12. DETTES NON SUBORDONNEES 

Au 31 décembre 2014, il n'existe aucune dette dont la durée résiduelle est supérieure à 5 ans. 

12.1. Dettes sur achats et prestations de services 


2014 2013 

EUR EUR 

(Chiffres non audités) 


dont la durée résiduelle est < à 1 an 
dont la durée résiduelle est > à 1 an 

20 999,26 

28 631,64 

Total 

20 999,26 

28 631,64 

12.2. Dettes sur des entreprises liées 

2014 

EUR 

2013 

EUR 

(Chiffres non audités) 

dont la durée résiduelle est < à 1 an 
dont la durée résiduelle est > à 1 an 

670 521 698,22 

386 763 381,01 

Total 

670 521 698,22 

386 763 381,01 

Les dettes envers les entreprises liées sont principalement composées des dettes liées au système 
de cash pooling mis en place et géré par la Société. 

12.3. Dettes fiscales et dettes au titre de la sécurité sociale 



2014 

EUR 

2013 

EUR 

(Chiffres non audités) 

Dettes fiscales 

Dettes au titre de la sécurité sociale 

194 069,95 
34 288,44 

36 466,88 

Total 

228 358,39 

36 466,88 

Les dettes fiscales représentent la TVA restant 

à payer auprès 

de l’Administration de 


l'Enregistrement et des Domaines Luxembourgeoise. 
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12. DETTES NON SUBORDONNEES (SUITE) 
12.4.Autres dettes 


dont la durée résiduelle est < à 1 an 
dont la durée résiduelle est > à 1 an 

2014 

EUR 

19 697,52 

2013 

EUR 

(Chiffres non audités) 

612 712,96 

Total 

19 697,52 

612 712,96 

13. FRAIS DE PERSONNEL 




2014 

2013 


EUR 

EUR 



(Chiffres non audités) 

Salaires et traitements 

741 542,63 

521 637,49 

Charges sociales 

84 281,64 

81 151,25 

Total 

825 824,27 

602 788,74 


Le nombre moyen d'employés (cadres et employés) occupés au cours de l'exercice 2014 est de 10 
(10 en 2013). 

14. INTERETS ET AUTRES CHARGES FINANCIERES 

14.1. Concernant des entreprises liées 

Les autres intérêts et charges financières concernant des entreprises liées représentent les intérêts 
sur le cash pooling. 

14.2. Autres intérêts et charges 

Les autres charges financières sont composées des pertes de change réalisées durant l’exercice 
pour un total de EUR 4 649 138,78, des pertes de change latentes pour EUR 12 695 907,63 et des 
intérêts bancaires pour EUR 25 474,28. 

15. MONTANT NET DU CHIFFRE D'AFFAIRES 

Le montant net du chiffre d’affaires correspond à des refacturations de frais de gestion envers 
Menarini International Operations Luxembourg S. A.. 
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16. PRODUIT DES IMMOBILISATIONS FINANCIERES 

16.1. Provenant d’entreprises liées 

Les produits des immobilisations financières provenant d’entreprises liées sont composés d’un 
dividende reçu de Menarini Hellas S.A., EUR 752 400,11 et d’autres dividendes divers, EUR 83 
275,94. 

De plus, suite à la réévaluation annuelle des participations financières, une partie de la provision 
pour dépréciation a été extournée pour un montant total de EUR 4 671 540,25, cf. Note 6. 

16.2. Autres produits de participations 

Les autres produits des immobilisations financières sont composés des intérêts reçus sur les 
obligations détenues en portefeuille dont la date de maturité est supérieure à 1 an, cf. Note 8. 

17. AUTRES INTERETS ET AUTRES PRODUITS FINANCIERS 

17.1. Provenant d’entreprises liées 

Les autres intérêts et autres produits financiers provenant d’entreprises liées représentent les 
intérêts sur le cash pooling. 

17.2. Autres intérêts et autres produits financiers 

Les autres intérêts et autres produits financiers sont principalement composés par les gains de 
change réalisés pour EUR 4 009 107,67, par les intérêts bancaires pour EUR 1 570 316,29 et par 
les intérêts reçus sur les obligations détenues en portefeuille dont la date de maturité est inférieure 
à 1 an pour EUR 571 906,51, cf. Note 8. 

18. ENGAGEMENTS HORS BILAN 

La Société a souscrit à des contrats FET. En application du principe de prudence, et 
conformément à la loi Luxembourgeoise, seules les pertes latentes ont été comptabilisées. 

Achat à terme de devise (CHF) 4 480 000,00 

Achat à terme de devise (USD) 20 000 000,00 

19. AVANCES ET CREDITS ACCORDES AUX MEMBRES DU CONSEIL 
D'ADMINISTRATION 

La Société n'accorde aucune avance ni crédit aux membres du Conseil d'Administration. La 
Société n'a pris aucun engagement pour le compte des membres du Conseil d'Administration. 
Enfin, la Société n'a contracté aucun engagement en matière de pension de retraite à l'égard des 
anciens membres du Conseil d'Administration. 

20. EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE 


Aucun événement significatif n’est intervenu après la clôture. 



